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rise? Welche Krise? Wih-
rend viele Branchen immer
noch unter den Folgen des
globalen Finanzschocks lei-
den, boomt der Markt fiir erneuer-
bare Energien — und davon profitier-
ten allen voran auch geschlossene
Energiefonds. Wiahrend der Gesamt-
markt fir geschlossene Beteiligun-
gen 2009 einbrach, sammelten die
Emissionshduser laut Branchenver-
band VGF rund 556 Mio. € an Eigen-
kapital ein, ein Zuwachs von knapp
152 Prozent. Rund 85 Prozent entfal-
len dabei auf Solarfonds. Grund fiir
den Boom ist neben fallenden Prei-
sen fiir Solarmodule vor allem die
iippige Einspeisevergiitung, die das
Erneuerbare-Energien-Gesetz (EEG)
den Anlagenbetreibern zuspricht —
und dasfix {iber 20 Jahre. Ein lohnen-
des Geschift, nicht nur in Deutsch-
land. Denn mittlerweile haben in
Europa iiber 15 EU-Lander dieses
Fordermodell {ibernommen. Promi-
nente Beispiele sind Spanien oder
Italien. Vor Kurzem fiihrten zudem
Frankreich und Griechenland ein
EEG nach deutschem Vorbild ein.
Ob es aber weiterhin Solarfonds
mit deutschen Fotovoltaikanlagen

geben wird, ist derzeit fraglich. Denn
noch im Februar 2010 will die Bun-
desregierung eine zusétzliche Kiir-
zung der Forderung verabschieden.
Wie hoch sie fiir Solaranlagen auf
Freiflachen ausfallen wird, ist derzeit
noch ungewiss. Zuletzt war von einer
Reduzierung um 15 Prozent ab An-
fang Juli die Rede. Warum die Ein-
speisevergiitung fir Solarfonds so
wichtig ist, erkldrt die Ratingagentur
Scope in einer Analyse: ,,Alle Solar-
fonds hdangen am Tropf der Einspei-
severglitung, ohne sie wire der Be-
trieb von Solaranlagen — und damit
auch die finanzierenden Fonds -
wirtschaftlich nicht tragfiahig.“

Die angekiindigte Kiirzung der
Subvention betrifft vor allem Fonds,
die in Deutschland investieren. Da
fast alle Beteiligungen als Blindpool-
fonds konzipiert sind, sollten Anle-
ger genau hinschauen, wie sich Ini-
tiatoren absichern.

So etwa der Kolner Anbieter
Wattner bei seinem aktuellen Be-
teiligungsangebot ,SunAsset2“. Der
Fonds hat schon rund ein Drittel des
Fondsvolumens in drei Anlagen in
Bayern, Sachsen und Sachsen-An-
halt investiert. Insgesamt will Watt-

ner rund 50 Mio. € anlegen., Der
SunAsset2 wird von einer méglichen
Kirzung der Einspeisevergiitung
nicht betroffen sein, sagt Vorstand
Ulrich Uhlenhut. ,,Zwar haben wir
noch nicht alle Anlagen gekauft und
errichtet, allerdings greifen bei unse-
ren Vertrdgen vereinbarte Preisgleit-
klauseln.“ Verringert sich also die
Vergiitung des Solarstroms, verrin-
gert sich auch der Einkaufspreis.

Der Fonds lauft im Vergleich zu
Konkurrenzprodukten zudem mit
knapp neun Jahren relativ kurz. Anle-
ger erhalten laut Prognose bis zu acht
Prozent Ausschiittung pro Jahr. In-
klusive Verkaufserlose summieren
sich die Gesamtauszahlungen laut
Prognose auf 179 Prozent.

Fur Anleger gilt, dass auch Solar-
fonds unternehmerische Beteiligun-
gen sind. Trotz der triigerischen Si-
cherheit der Einspeisevergiitung,
kann es auch hier zu Verlusten kom-
men. Anleger sollten deshalb unter
anderem priifen, ob Initiatoren mit
hochwertigen  Fotovoltaikkompo-
nenten arbeiten und Leistungsga-
rantien von Herstellern vorliegen.
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